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Giinliik Biilten: i¢ giindem baskisiyla geri ¢cekilme

Borsa istanbul'da ig siyasi giindem baski unsuru olmaya devam ediyor. Haftaya zayif baglayan ve
gun boyunca etkili olan satis baskisiyla beraber deger kaybeden BIST100 endeksi, gini %2,61
oraninda deger kaybi ile 10,449 seviyesinden tamamladi. Endekste satislar genele yayilirken, Borsa
istanbul’un lokomotif sektdr endekslerinden Bankacilik Endeksi %1,59, Sanayi Endeksi ise %2,27
oraninda deger kaybetti.

Veri akisi agisindan sakin bir gine basladigimizi séyleyebiliriz. Yurt ici ve yurt disinda piyasalari
etkileyecek 6nemli bir makro veri bulunmuyor. Bu nedenle yurt i¢i siyasi gundem, piyasa
oyuncularinin odaginda olmaya devam edecek. Yarin aciklanacak sanayi Uretim rakamlari ile
Persembe gunu yapilacak PPK toplantisi ve faiz indirimi beklentisi, piyasa oyuncularinin yakindan
takip edecegi gelismeler olacak.Yurt disinda ise Fed'in gelecek haftaki toplantisinda faiz indirimi
beklentileri gliglenmis durumda. Piyasalar geyrek puanlik indirimi kesin goéziyle bakarken, 50 baz
puanlik bir indirim ihtimali de fiyatlamalarda yer buluyor.

Acllis Oncesinde klresel piyasalara baktigimizda ABD vadeli endekslerinin dinkd kapanis
seviyelerinin hafif Gzerinde hareket ettigini gérlyoruz. Asya piyasalarinda da pozitif bir egilim hakim
olsa da alim istahinin simdilik guc¢lu olmadigini sdyleyebiliriz. Emtia tarafinda ise Brent Petrol’de tepki
denemeleri gorlliyor. %1,65 oraninda deger kazanimiyla 66 dolar seviyelerinden iglemler gecerken,
ons altin hafif geri cekilme ile 3.582 dolar seviyelerinden islem goruyor.

DunkU deger kaybi sonrasinda bugline de zayif baglamasini bekledigimiz endekste 10,271 ile 10,487
seviyelerini gun igi destek ve direng bolgeleri olarak takip edecegdiz. Son ylkselisin %50 Fibo duzeltme
noktasi konumunda olan 10,272 seviyesinin Uzerinde tutunma c¢abasiyla birlikte tepki denemeleri
bekliyor olacagiz.

Ancak beklentimizin aksine endekste bu destedin de kirilmasi durumunda ilk etapta 9,957 ve
sonrasinda 9,771 destek noktalarina kadar geri ¢ekilme egiliminin devamini gorebiliriz.

Beklentimiz paralelinde yasanabilecek tepki hareketlerinin ivme kazanabilmesi agisindan ise ilk
etapta 10,487 ara direncinin Uzerinde bir hareketlilik gormemiz gerekmektedir. Bu seviyenin gecilmesi
sonrasinda ise 10,610 direncine kadar gun i¢i ataklarin devami beklenebilir.

ISLEM YAP
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Global Piyasalar

Kapanig Giinlik  Varhk Kapanig Giinliik

10,449 -2.61%  $/TL 41.2371 -0.09%

11,397 -2.45%  €/TL 48.5574 -0.16%

Dow Jones Ind. 45515 0.25%  €/$ 1.1763 0.14%
6,495 0.21%  Turkiye 2 Yillik 40.97
23,807 0.89%  Turkiye 10 Yillik 33.10
43,644 -0.35%  ABD 10 Yillik 4.09

141,792 -0.59% Brent Petrol 66 0.70%

80,787 0.28%  Altin ($/ons) 3636 0.61%

Makro ve Sirket Haberler

Petkim <PETKM TI>: Etilen-nafta makasi haftallk bazda %15.6
azalarak 252ABDS$ olarak gerceklesti.

Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> toplam yolcu sayisi Agustos 2025'te
yillik bazda %11.9 artigla 9.5 milyona yiikseldi (Olumlu).

Tofag <TOASO TI> Stellantis Europe S.P.A ile FIAT, Opel, Citroén,
Peugeot markalar igin "K9" modelinin iretim ve dagitim hakkina
yonelik bir lretim s6zlesmesi imzaladigini agikladi.

Aksa Akrilik <AKSA TI> hissedari Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S.
1.2mn adet AKSA hissesi aldigini acikladi ve sirketteki ortakhg
%24.48’den %24.51’e gikt.

PC iletisim <PCILT TI> 20.0 bin adet payi 29.2 TL fiyattan geri aldi.
Panelsan Cati Cephe <PNLSN TI> 4.0 bin adet pay1 40.5 TL fiyattan
geri aldi.

Global Yatinnm Holding <GLYHO TI> 250.0 bin adet pay1 9.3 TL fiyattan
geri aldi.

Net Holding <NTHOL TI> 135.0 bin adet payi1 48.8 TL fiyattan geri ald1.
Lokman Hekim <LKMNH TI> 47.0 bin adet pay! 18.3 TL fiyattan geri
ald.

Park Elektrik <PRKME TI> 25.0 bin adet payi 20.3 TL fiyattan geri ald1.
Akfen ingaat <AKFIS TI> 1.0 bin adet payi 22.6 TL fiyattan geri aldh.
Akfen GYO <AKFGY TI> 1,150.0 bin adet payi 2.6 TL fiyattan geri aldi.
Ulusal Faktoring <ULUFA TI> 518.0 bin adet payi 4.3 TL fiyattan geri
aldi.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> 265.0 bin adet pay1 17.2 TL
fiyattan geri aldi.
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Ekonomik Takvim

Onceki Beklenti ATA Tahmini

10.09 10:00 | Temmuz Sanayi Uretim Endeksi 0.70%

15:30 | ABD Agustos UFE Son Talep 0.90%
11.09 14:00 | TCMB Faiz Karari 43.00% 41.00% 41.00%

14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektoru Verileri

14:30 | Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi

15:15 | AMB Faiz Karari 2.15%

15:30 | ABD Agustos TUFE 0.20% 0.30%
12.09 9:00 | Almanya Agustos TUFE 1.30%

10:00 | Temmuz Dis Ticaret Istatistikleri

10:00 | Temmuz Odemeler Dengesi -2.01 milyar ABD$

10:00 | TCMB Eylul Piyasa Katilimcilari Anketi
16.09 10:00 | Agustos Konut Satis istatistikleri

12:00 | Almanya ZEW Beklenti Anketi 34.70

15:30 | ABD Eylul Toptancilar Stok Buyimesi 0.50%

16:15 | ABD Agustos Sanayi Uretimi -0.10%
17.09 15:30 | ABD Agdustos Konut Baslangiclari 1,428 bin

Mavi <MAVI> 2C25 Sonuglari 565mn TL

18.09 14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektoru Verileri

14:30 | Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
22.09 10:00 | Eylal Tiketici Gliven Endeksi 84.30
23.09 17:00 | ABD Agustos Konut Satisi 4.01 mn
24.09 10:00 | Eyliil imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani 73.50%

11:00 | Aimanya Eyliil IFO s Iklimi 89.40

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri

Petkim <PETKM TI>: Etilen-nafta makasi haftalik bazda %15.6 azalarak 252ABD$ olarak gergeklesti.

Etilen-nafta makasi haftalik etilen fiyatlarindaki %8.3 azaligin etkisi ile %15.6 azalarak 252ABD$ olarak gergeklesti.
Etilen nafta makasi 3C25'in basindan bu yana 301ABDS$ olarak gergeklesirken, 2C25'te 272ABD$ seviyesinde gergeklesmistir (3C24: 217ABD$/ton). Etilen-nafta makasi

9 Eylul 2025

artn marjlari igin tam olarak indikatif olmadigini hatirlatmak isteriz. Sirketten aldigimiz sinyallere gore, Uriin marjlari zayif seyretmeye devam ediyor. Petrokimya sektérinde
arz-talep dengesinde heniiz bir iyilesme yasanmadigina dair sinyal aliyoruz ve zayif kiiresel talep ve gugli hammadde fiyatlari nedeniyle 2025’in de zorlu olmaya devam

edecegine inaniyoruz.

ABDSiton 5 Eyliil 29 Agustos 3 25* 225 IC24 2023 2022 1
Etilen T84 855 -8.3% 245 a0a 862 822 816 1,144 1,212 680 957
Nafta 532 557 -4.4% G444 536 545 Ga4 625 L 627 342 4597
lMakas 252 255 -15.6% 301 272 217 178 180 355 360 335 451
Kaynak: ATA Yatinrm Tahminleri, Sirket Verileri
Etilen - Nafta Makasi (ABDS$/ton)
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Makro ve Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> toplam yolcu sayisi Agustos 2025'te yillik bazda %11.9 artisla 9.5 milyona yiikseldi (Olumlu).
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e Yurtici yolcu sayisi Agustos 2025'te yillik bazda %14.5 artisla 3.5 milyona yuUkselmistir. Direkt uluslararasi yolcu sayisi yillik %2.3 artigla 2.5 milyon olurken, uluslararasi

transfer yolcu sayisi %17.3 artisla 3.5 milyon olarak gergeklesmistir.

o Arz edilen koltuk km (AKK) Agustos 2025 déneminde bir dnceki yilin ayni ddnemine gore %8.2 artarak 25.4 milyar olmustur. Tasinan Kargo-Posta miktari ayni dénemde

yillik %10.5 artarak 191.2 bin tona ulasmistir.

e Toplam doluluk orani Agustos 2025'te yillik bazda 88 baz puan artarak %86.7 seviyesine yukselmistir.

o 8A25'te toplam yolcu sayisi yillik bazda %5.8 artigla 60.7 milyona ulasmistir. Direkt uluslararasi yolcu sayisi %3.3 artarken, uluslararasi transfer yolcu sayisi %10.3

artmistir. Yurt ici yolcu sayisi ise %3.0 artis gostermistir.

e Mevcut trend tiim yil igin 90.3 milyon yolcuya isaret etmekte olup, bu da 91 milyon yolcu beklentisi igin asagi yonli bir riske isaret etmektedir.

Aylik Trafik Verileri

Oeretli “volcu Km (mn} 21975
Arzedilen Kotuk Km {mn} 25358
Doluluk Cran (%) 5. 7%
Yolcu Sayis (000} 9 463
Uluslararasi Transfer volcu 000} 3,481
Diirekt Uluslararas: volcw (000) 2,450

Agustos 25 Agustos 24

Aylik Trafik Verileri

Agustos 25 Agustos 24 yiy A

Kaynak: Tirk Hava Yollar

Yillik Trafik Verileri BAZ5
Ocretli volcu Km (mn} 148 282
Arzedilen Kotuk Km {mn} 179 272
Doluluk Qran (%) 82.7%
Yolcu Sayis (000} 50,702
Uluslararazsi Transfer Yolcu (000} 23145
Direkt Uluslararas: ¥olcu (000} 15,841

Kargo ve Posta (ton) 181,163 172,991 10.5%
Konma Savisi 55,086 48 822 12.8%
Uculan Km (mn} 113,675 104,501 8.8%
urt ici Yolcu Sayis (000} 3,482 3,042 14.5%
rurt ici Doluluk Oram (S} 592 6% 92.0% 59 bps
Uluslarasi Doluluk Orani (%) 86.0% 83.1% &3 bps
Yilhk Trafik Verileri BA25 BA24 yiy A
Konma Savisi 1,408,004 1,334 054 5.4%
Uculan Km (mn}) 374 965 354,194 3.9%
Ucak Sayisi 403,804 783,064 3.2%
Yurt igi Yolcu Sayis (000) 21,716 21,078 3.0%
urt ici Doluluk Oram (%) 85.7% 86.8% -12 bps
Uluslarazi Doluluk Oram (%) 82.3% 81.6% 70 bps

Kaynak: Tirk Havae Yollar
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Makro ve Sirket Haberleri 9 Eyliil 2025

Tofas <TOASO TI> Stellantis Europe S.P.A ile FIAT, Opel, Citroén, Peugeot markalari icin "K9" modelinin liretim ve dagitim hakkina yonelik bir tretim
sozlesmesi imzaladigini agikladi.

Tofasg, 25 Nisan 2025 itibariyla Stellantis Turkiye Otomotiv'i satin alimi igin, yillik 150 bin adet tretim kapasitesine sahip yeni bir hafif ara¢ (HA) modeli tretmek icin 256 mn EUR’luk
yatirim yapmayi taahhut etmisti. Ayrica TOASO, sirketin Stellantis markalari (Fiat, Opel, Citroén ve Peugeot) igin ¢oklu enerji platformunda 3C26’dan itibaren Turkiye'de Uretim
yapmaya iligskin goérismelere bagladigini duyurmustu.

TOASO ve Stellantis Europe S.P.A arasinda, Stellantis markalari (FIAT, Opel, Citroén, Peugeot) igin "K9" modelinin hafif ticari ara¢ (HTA) ve "Combi" "versiyonlarinin ¢oklu eneriji
platformunda Tirkiye'de Uretim ve dagitim hakkinin Tofas'a verilmesine ve Uretilen arag ile yedek pargalarin satis kosullarinin belilenmesine yonelik bir Gretim sézlesmesi
imzalanmistir.

Uretim anlagsmasina gére, 3C26’da tamamlanmasi planlanan proje icin 256 milyon Euro’lik bir yatinm éngériiliiyor. Yeni projenin yillik Gretim kapasitesi, demonte (CKD) araglar
dahil olmak (izere 150 bin adet olacak. Sirket, 3C26 ile 2034 arasinda CKD (demonte) araglar hari¢ yaklasik 660 bin adet arag lretmeyi hedefliyor. Uretimin %80'ini Tirkiye
pazarina ayirmay! planhyorlar.

Tofas'in Gretim tesisinde 400 bin adetlik tretim kapasitesi bulunmaktadir. KO su anda Uretim artis siirecindedir ve sirket, K9 Uretimine 3C26’da baslamayi planlamaktadir. KO ve
K9 uretiminden ayri olarak, Tipo/Egea'nin yerel dagitim ve ihracat i¢in Uretim hakki 31 Aralik 2025 tarihinde sona erecektir. 2GC25 sonuglarinin ardindan yapilan analist
telekonferansinda, sirket yonetimi Tipo/Egea Uretiminin olasi uzatiimasina iliskin gérismelerin devam ettigini, ancak henuz bir karar vermediklerini belirtti. TOASO'nun mevcut
uretim portfoylini dikkate alarak, Tipo/Egea Uretimini 6 ila 9 ay uzatabileceklerini dlistinliyoruz. Yénetimin 2028 yili igin tam kapasite Uretim hedeflerine paralel olarak, sirketin 2026
yili itibariyla Tipo/Egea Uretiminin sona ermesinden sonra potansiyel 3. arag Uretimini duyurabilecegini disiniyoruz. Yeni Uretim anlagmalarinin, Stellantis agindaki Tofas'in
konumuna agiklik getirecegine inaniyoruz.
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Makro ve Sirket Haberler 9 Eyliil 2025

Aksa Akrilik <AKSA TI> hissedari Emniyet Ticaret ve Sanayi A.$. 1.2mn adet AKSA hissesi aldigini agikladi ve sirketteki ortakligi %24.48’den %24.51’e ¢ikti.
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Makro ve Sirket Haberleri

PC iletisim <PCILT TI> 20.0 bin adet payi 29.2 TL fiyattan geri ald.

Panelsan Cati Cephe <PNLSN TI> 4.0 bin adet pay1 40.5 TL fiyattan geri aldi.
Global Yatinnm Holding <GLYHO TI> 250.0 bin adet pay1 9.3 TL fiyattan geri aldi.
Net Holding <NTHOL TI> 135.0 bin adet payi 48.8 TL fiyattan geri ald1.

Lokman Hekim <LKMNH TI> 47.0 bin adet pay1 18.3 TL fiyattan geri aldi.

Park Elektrik <PRKME TI> 25.0 bin adet pay1 20.3 TL fiyattan geri aldi.

Akfen ingaat <AKFIS TI> 1.0 bin adet payi 22.6 TL fiyattan geri aldi.

Akfen GYO <AKFGY TI> 1,150.0 bin adet payi 2.6 TL fiyattan geri ald.

Ulusal Faktoring <ULUFA TI> 518.0 bin adet pay1 4.3 TL fiyattan geri ald.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> 265.0 bin adet pay1 17.2 TL fiyattan geri aldi.

9 Eylul 2025

Alinan Lot (bin) | Adirhkli Fiyat (TL) | Islem Tutan (mn TL) | Tamamlanma Orani
PCILT 20.0 292 0.6 49%
FPHLSHN 4.0 405 0.2 3IT%
GLYHO 250.0 9.3 23 4%
NTHOL 135.0 438 6.6 29%
LKMMH 47.0 18.3 0.9 11%
PREME 250 203 0.5 9%
AKFIS 1.0 228 0.0 54%
AKFGY 1,150.0 26 3.0 29%
ULUFA 518.0 43 22 99%
AKFYE 265.0 17.2 46 89%
Kaynal: KAP

*Tamamlanma orani girketin verdigi ddenecek azami tutara gére hesaplanmigtir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

08/09/25 Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

08/09/25 Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar
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Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
ZIRAAT YAT. 7,151 6,131 1,020 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 24,044 24,879 -835
TERA YATIRIM MENKUL 4,620 3,787 833 DENIZ YATIRIM 5,793 6,432 -640
INFO YATIRIM MENKUL 5,857 5,100 757 OYAK YATIRIM 2,462 3,050 -587
HSBC YATIRIM 1,042 772 270 YAPI KREDI YAT. 19,779 20,194 -415
BULLS YATIRIM MENKUL 2,024 1,811 213 TACIRLER YAT. 3,291 3,568 -277
UNLU MENKUL DEGERLER 2,084 1,889 195 ALLBATROSS YATIRIM 95 307 -211
IS YATIRIM 19,429 19,244 185 VAKIF YAT. 5114 5,297 -183
AK YATIRIM 11,738 11,555 183 GLOBAL MENKUL 1,300 1,454 -154
AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLE 701 532 169 ATAYATIRIM 543 695 -152
GARANTI BBVA 5,693 5,535 157 MEKSA YATIRIM 1,046 1,175 -128
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
220 11,800
44.00 200 11,600
42.00 180 11,400
160 11,200
36.85 '
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Kaynak: Yabanci takas orani 04 Eyliil itibariyla %36.85 seviyesindedir.

B Hacim (mlyr TL) == Kapanis
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



